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LA ECONOMIA EN CRISIS:

1. ¢Qué ha pasado? Causas del cambio ciclico.
.2. ¢Dénde estamos? Tendencias recientes.

IMPACTO EN LA EMPRESA
PREVISIONES 2009-10

MEDIDAS PARA AFRONTAR LA CRISIS

IV.1 A nivel macro (economia nacional).
IV.2. A nivel micro (empresa).
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1.1. ¢ QUE HA PASADO?

- Agotamiento del ciclo por generacion de desequilibrios.
- Sobreinversion en vivienda.

- Crisis del petroleo y materias primas.

- Brusco cambio en el mercado laboral.

- Desplome de la confianza y expectativas.

- Crisis financiera internacional.

20/04/2009 FUNCAS



20/04/2009

.1 — G. 1: Renta, consumo y ahorro de los hogares
Variacion en % y porcentaje de la renta
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Fuentes: INE (CNE) y Banco de Espafa.

FUNCAS

17

16

15

14

13

12

11

10



I.1 — G. 2: Ahorro, inversion y déficit de los hogares
Porcentaje del PIB
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Fuentes: INE (CNE). (1) Incluye transferencias de capital netas.
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.1 — G. 3: Ahorro, inversion y déficit de las empresas
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Fuentes: INE (CNE).

(1) Incluye transferencias de capital netas.
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.1 — G. 4: Necesidad de financiacion frente resto del mundo
Porcentaje del PIB
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Fuentes: INE (CNE).
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.1 — G. 5: Deuda (préstamos y valores distintos de acciones)
Porcentaje del PIB
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Fuentes : Banco de E spafia (Ctas financieras).
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I.1 — G. 6: Demanda potencial de viviendas y viviendas iniciadas
Miles
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Fuente: Funcas.
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1.1 - G. 7: Precio del petréleo brent
Délares o euros por barril
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Fuente: Financial Times.
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I.1 - G. 8: Precios materias primas en euros
indices 2005=100
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Fuente: The Economist.
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.1 - G. 9: Precios de consumo
Variacion interanual en %
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Fuentes: INE (IP C).
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1.1 - G.10: Indicadores de confianza de los consumidores
Saldos de respuestas (ICC-CE) e indice entre 0 y 200 (ICO)
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Fuentes: Comision Europea e ICO.
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I.1 - G. 11: Indicadores de Confianza Sectores
Saldos de respuestas en %
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Fuentes: Comision Europea.
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1.1 - G. 12: CLU relativos en la industria, Espana-Alemania
indices 1998=100
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Fuente: elaboracion propia a partir de datos de Eurostat.
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.2 TENDENCIAS RECIENTES

Rapida desaceleracion del crecimiento, hasta caer en
recesion en la segunda mitad de 2008.

Ello es debido al fuerte ajuste a la baja del consumo e
inversioén privados.

Mejora de la aportacion del saldo exterior, que permite
el inicio de la correccion del desequilibrio exterior.
Pérdida de empleo y fuerte aumento del paro.

Rapida desinflacién al caer los precios del petroleo y
otras materias primas.

Aumenta el ahorro y disminuye el déficit del sector
privado, pero a costa del sector publico.
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.2-G.1: PIB

Variacién en porcentaje
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Fuente: INE (CNTR).
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1.2 - AGREGADOS DE LA DEMANDA (I)

G.2 -PIB,demanda nacional y saldo exterior G.3-Consumo final
Variacion interanual en porcentaje y aportacion en pp Variacion interanual en porcentaje
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G.4 -Formacién bruta de capital fijo G.5 - Exportaciones e importaciones
Variacion interanual en porcentaje Variacion interanual en porcentaje
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Fuente: INE (CNTR). Fuente: INE (CNTR).
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1.2 - AGREGADOS DE LA DEMANDA (II)

G.7 -Indicadores de Consumo

G.6-Consumo de los hogares
Variacion en porcentaje

Variaciéon interanua
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G.8 -FBCF en equipo y otros productos G.9 -Indicadores de FBCF en equipo
Variacién en porcentaje Variacién interanual en %
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Fuentes: INE (CNTR).
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=D isp onibilid ad es B.equipo
Matricul. vehiculoscarga (dcha.)

* Enero para Disponibilidades y enero-febrero para VGE

Fuentes: MEH, AEAT y DGT.
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.2 - AGREGADOS DE LA DEMANDA (llI)

G.11 - FBCF en construccion
Variacion en porcentaje

G.10-FBCF construccioén
Variacioninteranual en porcentaje
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G.13 -FBCF en construcciénno-vivienda

G.12 - FBCF enconstruccién de viviendas
Variacion en porcentaje

V ariaciéon en porcentaje
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.2 — OFERTA (I)

G. 14 - Valoranadido bruto por sectores

Variaciéon interanual en porcentaje
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1.2 -

G.15 - Indicadores delsector industrial

Variacién interanual en %
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G.16 -Indicadores de Construcciéon (I)
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* Enero-febrero para Cifra de Negocios y Pemoctaciones

Fuentes: MEH,MTAS e INE.
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.2 - EMPLEOY PRODUCTIVIDAD

G.19 -PIB,Empleo y productividad. Total economia G.20-VAB, Empleo y productividad.Industria manuf.
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.2 - EMPLEOY PARO

G.23 -Oferta de trabajo G.24 -Empleo y paro
Variac.interanual en porcentajey porcentajede la poblac. 16-64 Variac. interanual en porcentaje y porcentaje de la poblac. activa
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Fuente: M° Trabajo. Fuente: INEM.
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.2 - EMPLEOY PIB
G. 27 -Empleo y PIB

V ariacion interanualen %
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Fuentes: MTAS, INEy Funcas.
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G. 28 -Deflactordel PIB ycomponentes

Variacion interanual en porcentaje

.2 - PREC
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G.31-Precios materias primas en euros
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1.2 — DEFICIT (l)

G.32 -Balanza de Pagos porclc

Porcentaje del PIB, medias moviles de 4 términos
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Fuentes: INE (CNTR).
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1.2 — DEFICIT (Il)

G. 34 - Ahorro y capacidad de financiacion de los hogares

G. 33 -Tasas de ahorro e inversiéon y saldo por c/c

Porcentaje del PIB, medias moviles de 4 términos
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Fuentes: INE (CNTR).
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Fuentes: INE (CTNFSI).

G.35-Ahorro y capacidad de financiacion de las sociedades

no financieras

Porcentaje del PIB, medias moviles de 4 términos
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Fuentes: INE (CTNFSI).
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G. 36 - Ahorroy capacidad de financiacionde las AAPP
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Fuentes: INE (CTNFSI).
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II. IMPACTO EN LA EMPRESA

- Aumento de costes por subida precios de la energia
y otras materias primas.

- Aumento de los costes financieros.
- Caida de la demanda.
-  Restriccion crediticia.

- Caida de los beneficios y de la rentabilidad.
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Il - G. 1: Crédito nuevo a empresas no financieras
Variacion interanual en %, MM3
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Fuentes : Banco de Espahfa.
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Il - G. 2: Central de Balances: Valor anadido bruto

G. 2.1 CBT: Valor anadido bruto, total empresas

Variacion interanual en %

G. 22 CBT: Valor aiadido bruto, industria

Variacion interanua en %
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Fuente: Banco de Espafia (Central de Balances).
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Fuente: Banco de Espafia (Central de Balances).

FUNCAS



Il - G. 3: Central de Balances: Resultado ordinario neto

G. 3.1 CBT: Resultado ordinario neto, total empresas
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Fuente: Banco de Espafia (Central de Balances).

20/04/2009

G.3.2 CBT: Resultado ordinario neto, industria

Variaciéninteranual en %
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Il - G. 4: Central de Balances: Rentabilidad y coste financiero

G. 4.1 CBT: Rentabilidad y coste financiero, total empresas G. 4.2 CBT: Rentabilidad y coste financiero, industria

Porcentaje Porcentaje
10 10
9 /\ 9
8 8
7 7
6 6
5 5
4 4
3 3
2 2
1 1
0 T T . . 0 - T T T
2005 2006 2007 2008 2005 2006 2007 2008
Diferencia r entabilidad-coste financiero Diferencia rentabilidad-coste financiero
=R entabilidad ordinaria acivo neto e=—==Rentabilidad ordinaria acfivo neto
Coste financiero Coste financiero
Fuente: Banco de Esparia (Central de Balances). Fuente: Bancode Espafia (Central de Balances).
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lll. PREVISIONES 2009-2010
- Tendencias recientes y variables determinantes.
-  Contexto internacional.

-  Contexto monetario-financiero y mercados de
materias primas.

- Negociacion colectiva.

- Politica econdmica.
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Ill - G. 1: PIB EE.UU., UEM y Espaiia

Variacién interanual en %
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Fuentes : BEA, Eurostat, INEy FUNCAS (Previsiones).
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